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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Activos Al 31-12-2012 Al 31-12-2011
M$ M$
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 10.279.752 14.872.968
Otros activos financieros, corrientes 45.147.210 32.524.293
Otros activos no financieros, corrientes 308.479 349.231
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 965.591 847.233
Activos por impuestos corrientes 443.316 1.934.977
Total Activos corrientes totales 57.144.348 50.528.70 2

Activos no corrientes
Otros activos financieros no corrientes 120.964.819 129.808.189
Propiedades, planta y equipo 194.560 151.069
Activos por impuestos diferidos 4.335.630 3.910.806
Total de activos no corrientes 125.495.009 133.870.06 4
TOTAL DEACTIVOS 182.639.357 184.398.766

ESTADO DE RESULTADOS POR NATURALEZA

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2012 2011
M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 7.948.882 10.023.054
Gastos por beneficios a los empleados (284.835) (247.849)
Gasto por depreciaciéon y amortizacién (61.631) (65.155)
Otros gastos, por naturaleza (6.940.958) (8.830.833)
(599.894) 8.450
Otras ganancias (pérdidas)
16.650.077 18.275.363

Ingresos financieros

(16.852.261)  (17.949.028)

Costos financieros

Resultado por unidades de reajuste 6.551 92.336

Ganancia, antes de impuestos (134.069) 1.306.338

Gasto por impuestos a las ganancias 424.302 (3.922.328)

Ganancia (pérdida) 290.233 (2.615.990)
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Ganancia 290.233 (2.615.990)

RESULTADO INTEGRAL 290.233 (2.615.990)

Patrimonio y pasivos Al31-12-2012 Al 31-12-2011
M$ M$
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros corrientes 15.719.345 12.343.511
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1.519.712 1.202.878
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, Corriente 361.040 457.139
Pasivos corrientes totales 17.600.097 14.003.528
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes 148.821.413 154.467.624
Total de pasivos no corrientes 148.821.413 154.467.6 24
Patrimonio
Capital emitido 37.653.168 37.653.168
Ganancias (pérdidas) acumuladas (21.435.321) (21.725.554)
Total Patrimonio 16.217.847 15.927.614
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 182.639.357 184.398.766

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIRECTO

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2012 2011
M$ M$
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) A CTIVIDADES DE
Ganancia (pérdida) 290.233 (2.615.990)
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias (424.302) 3.922.328
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar de 1.413.732 (973.739)
origen comercial
Ajust dismi i i 1t it It b
justes por disminuciones (increment og)‘ en otras cuentas por cobrar 5.984.714 1.590.459

derivadas de las actividades de operacion
Ajysles por mg’ementos (disminuciones) en cuentas por pagar de 220.536 (1.446.906)
origen comercial
Ajustes por gastos de depreciacién y amortizacion 61.631 65.155
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 16.485.324 16.134.653
Total de ajustes por conciliaciéon de ganancias (pérdidas) 26.741.635 19.291.950
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de 27.031.868 16.675.960
operacion
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 8.450
Compras de propiedades, planta y equipo (105.122) (70.942)
Otras entradas (salidas) de efectivo (I) (12.764.262) 8.415.945
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de (12.869.384) 8.353.453
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)

Pagos de préstamos (9.833.675) (7.857.034)

Intereses pagados (F) (8.922.025) (9.117.803)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de (18.755.700) (16.974.837)

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al (4.593.216) 8.054.576
efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivoy
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (4.593.216) 8.054.576
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 14.872.968 6.818.392
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del pe  riodo 10.279.752 14.872.968




Ganancias
Capital (pérdidas) Patrimonio

emitido acumuladas total

M$ M$ M$
Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2012 37.653.168 (2 1.725.554) 15.927.614
Saldo Inicial Reexpresado 37.653.168 (21.725.554) 15.927.614

Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 0 290.233 290.233
Resultado integral 0 290.233 290.233
Total de cambios en patrimonio 0 290.233 290.233
Saldo Final Periodo Actual 31/12/2012 37.653.168 (21. 435.321) 16.217.847
Ganancias
Capital (pérdidas) Patrimonio

emitido acumuladas total

M$ M$ M$
Saldo Inicial Periodo Anterior 01/01/2011 37.653.168 (19.109.564) 18.543.604
Saldo Inicial Reexpresado 37.653.168 (19.109.564) 18.543.604

Cambios en patrimonio
Resultado Integral

Ganancia (pérdida) 0 (2.615.990) (2.615.990)
Resultado integral 0 (2.615.990) (2.615.990)
Total de cambios en patrimonio 0 (2.615.990) (2.615.990)
Saldo Final Periodo Anterior 31/12/2011 37.653.168 (2 1.725.554) 15.927.614

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 1 - INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

Ruta del Bosque Sociedad Concesionaria S.A. (en adelante ‘la Sociedad”, la Compaiiia”, “la Concesionaria” o “Ruta del
Bosque”) es una empresa prestadora de servicios de obras publicas. Su domicilio legal es Avenida Cerro el Plomo N° 5630
piso 10, Las Condes, Chile y su Rol Unico Tributario es 96.843.170-6.

1. 1. Inscripcion en el Registro de Valores

De acuerdo con los Estatutos de la Sociedad y con las bases de licitacion del proyecto de concesion, la Sociedad se
encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS”) bajo el Nimero de
inscripcion 657 de fecha 26 de noviembre de 1998.

1. 2. Adjudicacién y Constitucion de la Sociedad

Por Decreto Supremo N° 576 de fecha 30 de junio de 1997 del Ministerio de Obras Publicas, publicado en el Diario Oficial
con fecha 14 de octubre de 1997, se adjudico el Contrato de Concesion denominada "Concesion Intemacional Ruta 5 Tramo
Chillan Collipulli”, que permite la ejecucion, conservacion y explotacion de las obras publicas fiscales comprendidas entre los
Km. 413,640 y 573,760 de la Ruta 5 Sur, hoy Km. 412,800 y 573,760, de la Ruta 5 Sur segtin modificacién de Convenio
Complementario N°1.

La Sociedad fue constituida por escritura publica de fecha 26 de noviembre de 1998 ante el Notario Publico don Alvaro
Bianchi Rosas, cuyo extracto fue inscrito y publicado en conformidad a la ley con fecha 2 de diciembre de 1997, con el objeto
social Unico de disefio, construccion, mantencion, explotacion y operacion por Concesion de la obra piblica fiscal. La
Concesionaria se constituyd como sociedad anénima cerrada, sometiéndose a las normas aplicables a las sociedades
andnimas abiertas. Actuaimente la Sociedad es filial de Intervial Chile S.A. (ex Cintra Chile S.A.). Como resultado de un
cambio de propiedad materializado en septiembre de 2010 Intervial Chile S.A pasd a ser controlada por la empresa
Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P —ISA- de origen colombiano, esta como controladora Ultima del grupo.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION
2.1. Declaracion de cumplimiento

Los presentes Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIIF o IFRS en su sigla en inglés), emitidas por el Intemational Accounting Standards Board (“IASB”).

El Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2012 se presenta comparado con el correspondiente al 31 de
diciembre de 2011. El Estado de R por r el Estado de Flujos y el Estado de Cambios en
Patrimonio se presentan por los afios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

Para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2012 se han efectuado reclasificaciones menores para facilitar su
comparacion con el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011.

Los presentes estados financieros fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad en sesion celebrada el dia 25 de febrero
de 2013.

2.2. Moneda Funcional y de preparacion

La moneda funcional es la moneda que corresponde al entomo econémico principal en que opera la sociedad. La moneda
funcional es el peso Chileno, que constituye ademés su moneda de presentacion.

2.3. Conversion de unidades de reajuste

Los activos y pasivos monetarios en unidades de reajuste (la principal unidad utilizada es Unidad de Fomento — UF) son
inicialmente registrados en pesos chilenos utilizando los valores de unidades de reajuste a la fecha de las correspondientes
fransacciones que dan lugar a reconocimiento de estos activos o pasivos. A la fecha de cierre de los estados financieros los
activos y pasivos denominados en unidades de reajuste son convertidos a pesos, segun las equivalencias a esa fecha con
excepcion a activos y pasivos financieros en UF los cuales la Compafiia valoriza proyectando valores de UF futuras
considerando un incremento del 3% anual de acuerdo a las proyecciones del Banco Central de Chile y asumiendo que
cambios de UF forman parte de tasa de interés de estos instrumentos. Las diferencias que se producen de esa conversion
son llevadas a utilidades o pérdidas del periodo “Resultado por unidades de reajuste”, “ Ingresos financieros” o “Costos
financieros” (partidas en unidades de reajuste). Los valores de la UF a las fechas de cierre presentadas en estos estados
financieros fueron los siguientes:

Fecha de cierre de

los estados financieros uss UF
31.12.2012 479,96 22.840,75
31.12.2011 519,20 22.294,03

24. Politicas Significativas y E: i Criticas de C

La preparacién de los estados financieros requerira que la Administracion realice estimaciones y supuestos que afecten la
aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos reportados de activos y pasivos y revelaciones de pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante el periodo del reporte.

Cambios en las estimaciones y supuestos podrian tener un impacto significativo sobre activos y pasivos en los futuros
estados financieros de la Compafiia.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Administracion. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

Los principales factores utilizados para las variables relevantes de la concesion son:
a) margenes de construccion y operacion para la determinacion de los ingresos.

b) estudios de trafico para estimar flujos vehiculares futuros, e ingresos asociados que permiten estimar el término de la
concesion por el mecanismo MDI (mecanismo de distribucion de ingresos); éstos son realizados por una entidad
independiente basada en proyecciones de PIB y variables locales de acuerdo a la concesion.

La informacion sobre las areas mas significativas de estimacion de incertidumbres y juicios criticos en la aplicacion de
politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre el monto reconocido en los estados financieros, se describe en
cada nota que se aplica.

Dichas estimaciones se encuentran principalmente, relacionadas con:

+Medicion del activo financieros reconocido de acuerdo con IFRIC 12 e ingresos que este genera.
+ Proyecciones de inflacion futura utilizadas en valorizaciones de activos y pasivos financieros denominados en UF.

Cualquier variacion en las estimaciones de los flujos que considera la Sociedad para la medicion del activo financiero de
acuerdo al modelo de IFRIC 12 (costos de operacion y construccion y recaudos de peajes y otros montos estipulados en el
acuerdo de concesion) influye en el reconocimiento de los ingresos de la Compafiia como también en valorizacion del activo
financiero.

NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
3.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y bancos, los sobregiros bancarios y las inversiones
temporales en depositos a plazo y pactos con entidades financieras con un vencimiento original de tres meses o menos.

3.2. Activos Financieros

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados en su reconocimiento inicial como activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento
o inversiones disponibles para la venta.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su reconocimiento inicial y depende
del propésito con que se adquirieron.

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones temporales se reconocen en la fecha de negociacion, es decir, la fecha en
que se compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones temporales se reconocen inicialmente por el valor
razonable mas los costos de la transaccion para todos los activos financieros no llevados a valor razonable con cambios en
resultados, los que a su vez se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccién se cargan a
resultados.

Las inversiones temporales se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo han vencido o fueron transferidos
y se ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su fitularidad.

Valorizacién de activos financieros después de su reconocimiento inicial depende de su clasificacion tal como se escribe a
continuacion.

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Los activos financieros a valor justo o razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos para
negociar, es decir, son adquiridos principalmente con el propésito de venderlos en el corto plazo. Los activos de esta
categoria se clasifican como activos corrientes y los resultados obtenidos se encuentran registrados en otros ingresos
(resultados).

La Sociedad clasifica en esta categoria las cuotas de fondos mutuos, las que se registran posteriormente a su
reconocimiento inicial a su valor justo.

b) Préstamos y cuentas por cobrar:

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en
un mercado activo.

La Sociedad clasifica en esta categoria los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, los que se registran inicialmente
a su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método de la tasa de interés efectivo.
Detalle sobre los criterios aplicados para reconocimiento y medicién de la cuenta por cobrar relacionada al contrato de
concesion con el MOP estén revelado en la nota 3.3.

c) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:
Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o

determinables y fijo, que la A 6n tiene la intencion positiva y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los resultados obtenidos se encuentran registrados en
otros ingresos (resultados).

Estos activos se registran inicialmente a su valor razonable y pc
método de la tasa de interés efectivo.

por su costo de acuerdo con el

d) Activos financieros disponibles para la venta:

Son activos financieros no derivados que se designan especificamente como disponibles para la venta, o que no son
clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Después del reconocimiento inicial son valorizados a sus valores justos.
Ganancia y pérdidas que surgen da los cambios de valor justo de estos instrumentos son reconocidos en ofros resultados
integrales con excepcion de las pérdidas por deterioro del valor, hasta que el activo financiero sea eliminado de las cuentas,
en cuyo momento, la ganancia o pérdida acumulada reconocida previ te en otros integrales es rec

desde patrimonio a utilidad o pérdida.

3.3. Cuenta por cobrar — acuerdo de concesion

De conformidad con IFRIC 12 “Acuerdos de Concesion de Servicios™ la Sociedad reconocié un activo financiero y no un
activo intangible por la inversion en obra realizada (servicios de construccion), debido a que tiene sus ingresos garantizados
segun el Mecanismo de Distribucion de Ingresos (‘MDI"), el cual fijo a valor presente los ingresos totales de la Sociedad
contemplando también concepto de Ingreso Minimo Garantizado (‘IMG"). Las garantias de ingresos representan un derecho
contractual incondicional a recibir por los servicios de construccion prestados. El pago contractualmente garantizado es un
monto especifico y determinable.

El activo financiero reconocido es clasificado en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar segtn NIC 32 y NIC 39 y
presentado en el estado de situacion financiera dentro de en Otros activos financieros, no coriente. Este activo devenga



intereses en resultado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El activo financiero se extinguira por medio de los
pagos recibidos de los usuarios de la carretera via cobro de peajes o directamente del MOP.

3.4. Propiedades, plantas y equipos

Los activos fijos, que principalmente corresponden a vehiculos, maquinarias, equipos y mobiliario, se clasifican como
propiedad, plantas y equipos y, se reconocen a su costo histdrico menos la correspondiente depreciacién y pérdida por
deterioro de valor, cuando corresponda. El costo incluye precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.

La depreciacién se determina de forma lineal distribuyendo el costo del activo menos su valor residual durante la vida il
econdmica o los afios esperados del uso por parte de la Sociedad.

Las vidas Utiles se han determinado en base al deterioro natural esperado y la obsolescencia técnica o comercial de los
bienes. Las vidas Utiles y valores residuales de los activos se revisan anualmente y se ajustan si es necesario en forma
prospectiva.

Las vidas Utiles estimadas en meses por clases de activo son las siguientes:

Vida i Vida atil Vida atil

Minima méaxima promedio
ponderado

Vehiculos de Motor 36 84 60

Maquinarias y Equipos 36 60 48

Mobiliario y enseres 36 36 36

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas de bienes de propiedades, plantas y equipos se reconocen como resultados
del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

El activo correspondiente a la infraestructura en obra que genera los principales beneficios del negocio de la Sociedad
(carretera, infraestructura asociada y plazas de peajes), segun IFRIC 12 no es un activo fijo y se clasifica en Otros activos
financieros, no corriente (ver Nota 3.3.).

3.5. Impuestos a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias esta compuesto por impuestos corrientes e impuestos diferidos. El gasto por impuesto
a las ganancias es reconocido en resultados excepto en el caso que esté relacionado con partidas reconocidas directamente
en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar por la renta imponible del ejercicio, usando tasas impositivas
aprobadas.

Los impuestos diferidos son reconocidos de acuerdo a las diferencias temporarias entre los valores en libros de los activos y
pasivos para propésitos de los reportes financieros y los montos usados con propositos impositivos. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos son compensados si existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por
impuestos corrientes, y estan relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad tributable.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que las ganancias futuras estén
disponibles en el momento en que la diferencia temporaria o pérdidad tributaria de arrastre pueda ser utilizada. Los activos
por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos en la medida que no es probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

3.6. Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar, préstamos que
devengan intereses y los instrumentos financieros derivados.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més, en el caso de los préstamos que devengan
intereses, los costos directamente atribuibles a la transaccion.

a) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son valorizadas después del reconocimiento inicial utilizando el método de la tasa de interés efectivo a
menos que la diferencia con el valor nominal no es material.

b) Préstamos que devengan intereses

Las obligaciones con bancos, instituciones financieras y con publico (p.ej. bonos) se valorizan después de su reconocimiento
inicial por su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. En consecuencia la diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida de la deuda. Para los instrumentos de deuda denominados en UF el método de tasa de interés
efectivo corresponde a la TIR de la deuda considerando todos los flujos en pesos chilenos utilizando valores de UF
proyectados hasta la fecha de vencimiento del instrumento.

3.7. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligacion presente como resultado de un evento pasado, y
es probable que se requiera una salida de recursos incluyendo beneficios econémicos para liquidar la obligacion y se puede
hacer una estimacion confiable del monto de la obligacion. EI monto reconocido como provision refleja la mejor estimacion de
la Administracion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente a la fecha de estados financieros.

3.8. Politica de dividendos

Los contratos de financiamiento definen restricciones a la Sociedad para él pago de dividendos. Luego de superadas estas
restricciones la distribucion a accionistas, en definitiva, debe ser aprobada por la Junta de Accionistas.

3.9. Informacion financiera por segmentos

La Sociedad no presenta informacion financiera por segmentos, debido a que toda su actividad corresponde a giro Unico,
denominado “Servicios de conservacion, reparacion y explotacion de la Obra en Concesion Intemacional Ruta 5 Tramo
Chillan - Collipulli”.

3.10. Deterioro de activos
Activos financieros

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de balance para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un
activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva que uno o mas eventos ocurridos después de su reconocimiento
inicial han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo.

Una pérdida por deterioro en relacion con activos financieros valorizados al costo amortizado e inversiones en instrumentos
de deuda clasificadas como disponibles para la venta se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectivo original del instrumento. Una
pérdida por deterioro en relacion con un i de patrimonio disponible para la venta se calcula como diferencia
acumulada entre costo de adquisicion y actual valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro reconocida
previamente.

Los activos financieros individualmente significativos estan sujetos a pruebas individuales de deterioro. Los activos
financieros restantes son evaluados colecti 1te en grupos que comparten caracteristicas de riesgo crediticio similares.

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Cualquier pérdida acumulada en relacion con un activo
financiero disponible para la venta reconocido anteriormente en el patrimonio es transferida a resultados.

El reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si ésta puede ser relacionada objetivamente con un evento ocurrido
después de que fue reconocida. En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado y los disponibles para
la venta que son titulos de deuda, el reverso es reconocido en resultados.

Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros, excluyendo impuestos diferidos, es revisado en cada fecha de balance para
determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios entonces se estima el importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en uso y su valor
razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del
mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener el activo. Para propésitos de evaluacion
del deterioro, los activos son agrupados en el grupo méas pequefio de activos que generan entradas de flujos de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de
activos (la “unidad generadora de efectivo”).

Se reconoce una pérdida por deterioro, si el valor en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en
relacion con las unidades generadoras de efectivo son asignadas primero, para reducir el valor en libros de cualquier
plusvalia asignada en las unidades y para luego reducir el valor en libros de otros activos en la unidad (grupos de unidades)
sobre una base de prorrateo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en cada fecha de balance en busqueda de
cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa si ha ocurrido
un cambio en las estimaciones usadas para determinar el importe recuperable. Una pérdida por deterioro se reversa solo en
la medida que el valor en libros del activo no exceda el valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion o
amortizacion, si no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

3.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos relacionados con servicios de construccion bajo un acuerdo de concesion de servicios son reconocidos sobre la
base del grado de avance del trabajo llevado a cabo. Los ingresos de operacion se reconocen en el periodo en el cual los
servicios son prestados.

3.12 Ingresos y gastos financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por intereses generados en fondos invertidos, ganancias por la venta de activos
financieros disponibles para la venta, ganancias por cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros al valor
razonable con cambios en resultados e intereses relacionados al activo financiero relacionado con el acuerdo de concesion y
reconocido de acuerdo a IFRIC 12.

Los gastos financieros reflejan gasto por intereses de deudas determinado el método de la tasa de interés efectivo y pérdidas

por cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados, incluyendo
derivados no designados como de cobertura contable.

NOTA 4 - PRESENTACION ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros completos, se encuentran a disposicion del publico en las oficinas de Ruta del Bosque Sociedad

Concesionaria S.A., de la Superintendencia de Valores y Seguros y de las Bolsas de Valores.
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Informe del Auditor Independiente

Sefiores
Accionistas y Directores
Ruta del Bosgue Sociedad Concesionaria S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieres adjuntos de Ruta del Bosque
Sociedad Concesionaria S.A., gue comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 y los corespondientes estados de resuttados integrales, de cambios
en el patrimenio y de flujes de efectivo por |os afias terminados en esas fechas y las
comrespondientes notas a los estados financisros.

Responsabilidad de la A per los estado:
La Administracion de Ruta del Bosque Soci C i ia S.A. es resp ble porla
ion y pr tacid ble de estos estados financieras de acuerdo con Marmas

prep "
Internacionales de Informacitn Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacion y mantencién de un control inteme pertinente para la preparacian y
presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones
incomrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditar

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a
base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con nommas de
auditaria generaimente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestre trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los
estados financieros estan exentos de representacianes incomectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incomectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o emor. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la
[preparacion y presentacién razanable de los estados financieres de la entidad con el abjeto de
disefiar procadimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pera sin el
|propdsito de expresar una opinion sobre |a efectividad del control interno de la entidad. En
consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y Ia razonabilidad de las i
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracin, asi come una evaluacidn
de |a presentacién general de los estados financieros.

‘Consideramos que Ia evidencia de auditoria que hemos abtenido es suficiente y apropiada para
proporcionamaos una base para nuestra opinion de auditoria
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Opinién

N nuestra opinion, los mencionadus esacos (i L P tan razonabl te, en todos

SUS asp 3 ivos, la & de Ruta del Bosgue Suciedad Concesionaria
5.4 al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y los resultados de sus operaciones ¥ los Iujos de

ivo par los afios terminados en esas fechas de acuerde con Normas Internaciorales de
acion Financiera,

rGélvez . ERNST & YOUNG LTDA.

Santiagn, 75 de febrero de 2013



